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RAMIREZ ENRIQUEZ Y ASOCIADOS
AUDITOR Y CONSU

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Viplastic Pert S.A.

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Viplastic Peri S.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ios estados de resultados, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Per( y del
control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria aceptadas en el Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente
de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propoésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estadbs financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinion de auditoria.

Calle Domingo Elias 267 -Lima 18 -Peru auditOres@reaperu.COm

(511)617-9400 WWW.reaperu.com
(511)617-9401



Opini6n
4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Viplastic Perd S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Lima, Peru

24 de febrero d&Zft 15

Refrendado pe

Alberto KamiieadBnriuuez (Socio)
Contador Pubfieo Colegiado Certificado
Matricula NM)1-02281


http://www.datosperu.org

VIPLASTIC PERU S.A.

ESTADO SE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6)
Cuentas por cobrar diversas (Nota 7)
Existencias (Nota 8) *
Gastos contratados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras (Nota 9)

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto (Nota 10)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

2014

506,579
9,637,693
114,458
17,107,900
26.275
27.392.905

351,363
5.704.493
6,055,856

33.448.761

2013

5,969,691
6,418,309
196,342
17,004,369
14.380
29.603.091

329,322
5.745.102
6,074,424

35.677.515

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar comerciales (Nota 11)
Cuentas por pagar diversas (Nota 12)
Obligaciones financieras (Nota 13)
Provisiones

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras (Nota 13)

Pasivos por impuesto a la renta diferido (Nota 14)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO:

Capital social (Nota 15)

Acciones de inversion (Nota 16)

Reserva legal (Nota 17)

Resultados acumulados (Nota 18)
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se acomparfian son parte integrante de los estados financieros.

2014

82,638
11,210,124
3,520,228
6,668,184
232.314
21.713.488

10,911
157.997
21.882.396

7,454,626
1,606,668
1,234,071
1.271.000
11,566,365

33.448.761

2013

14,490
9,619,299
2,964,374

11,445,376
320.440
24.363.979

10,171
150.885
24.525.035

7,154,626
1,606,668
1,088,738.
1.302.448
11,152,480

35.677.515



VIPLASTIC PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

2014 2013
Ventas 59,027,164 52,690,191
Costo de ventas (Nota 19) (51,77_6J0OS) f46.133.0121
Utilidad bruta 7.251.059 6.557.179
Gastos de administracion (Nota 20) ( 3,301,274) ( 2,677,354)
Gastos de venta (Nota 21) ( 754.9541 ( 7235401
Utilidad operativa 3.194.831 3.156.285
Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros 16,456 0,123
Gastos financieros ( 353,016) ( 439,575)
Diferencia de cambio, neta (Nota 4a) ( 576,977) ( 790,707)
Ganancia por venta de activos - 35,224
Otros ingresos 241.524 399.440
< 672.0131 i 789.4951

Utilidad antes del impuesto a la renta 2,522,818 2,366,790
Impuesto a la renta (Nota 23) f 1.100.9321 f 860.3331
Utilidad neta 1.421,886 1.506.457

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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VIPLASTIC PERU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Utilidad neta

Capitalizacion de resultados acumulados
Transferencia a reserva legal

Distribucién de dividendos

Ajuste

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Utilidad neta

Capitalizacion de resultados acumulados
Transferencia a reserva legal

Distribucién de dividendos

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital
social
(Nota 141

6,854,626

300,000

7,154,626

300,000

7.454.626

Acciones de
inversion
{Nota 15)

1,606,668

1,606,668

1.606.668

En nuevos soles

Reserva Resultado
legal acumulado
(Nota 161 (Nota 171
940,412 1,279,245
- 1,506,457

- (' 300,000)
148,326 ( 148,326)
- (1,034,927)

( 1

1,088,738 1,302,448
- 1,421,886

- (' 300,000)
145,333 { 145,333)
_ (1.008.001)
1.234.071 1.271.000

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Total
patrimonio
neto

10,680,951

1,506,457

(1,034,927)

( i)
11,152,480

1,421,886

(1.008.001)
11.566.365



VIPLASTIC PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a los clientes 55,807,780 59,667,080
Menos:
Pagos a proveedores, remuneraciones, bienes y servicios (53,625,488) (60,003,853)
Otros (pagos) cobros ( 834.615) 481.820
Efectivo y equivalente de efectivo provisto por las
actividades de operacion 1,347,677 145,047
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones financieras mobiliarias (  22,041) ( 28,878)
Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo ( 1.072.914) ( 550.245)
Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las
actividades de inversion ( 1,094,955) ( 579,123)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras ( 4,707,833) 5,892,409
Pago de dividendos i 1.008.001) f1.034.927)
Efectivo y equivalente de efectivo (utilizado) provisto
por actividades de financiamiento ( 5.715.834) 4.857.482
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO ( 5,463,112) 4,423,406
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO 5.969.691 1.546.285
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO 506.579 5.969.691

Continda...
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VIPLASTIC PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacion)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

2014 2013
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,421,886 / 1,506,457
Mas: Ajustes a la utilidad neta
Depreciacion del afio 1,018,148 / 988,384
Provision de beneficios sociales 629,507 508,879
Cargos y abonos por cambios netos en las cuentas de activo y pasivo:
Cuentas por cobrar comerciales (3,219,384)/ (2,164,684) 7
Existencias ( 103,531)/ (2,490,298)/
Otras cuentas por cobrar 81,884 6 ( 43,858)
Gastos contratados por anticipado (11,895 ( 3,418)
Sobregiro bancario 68,148 2,848
Cuentas por pagar comerciales 1,590,825 / 1,905,371 "'
Otras cuentas por pagar 311,039 " 453,727
Pago de beneficios sociales ( 540,968)/ ( 496,726)
Impuesto a la renta diferido 6,640 ( 53,123)/
Ajuste patrimonial ( 0]
Retiro de activo fijo 95.378 31.489
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 1.347.677 145.047

Las notas que se acomparfian son parte integrante de los estados financieros.



VIPLASTIC PERU S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

I. ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes

VIPLASTIC PERU S.A. (en adelante La Compafiia) desarrolla sus actividades en el sector
industrial constituida el 22 de febrero de 1960. EI domicilio legal esta ubicado en el Jr. Isidro
Bonifaz N° 385, Zona Industrial Panamericana Norte, Independencia - Lima, Peru.

El nimero de trabajadores de la Compafiia para desarrollar sus actividades al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 fue de 289 y 274, respectivamente.

b) Actividad econémica

Consiste principalmente en la produccion y comercializacion de telas plésticas, plastificadas y
laminados. Cuenta con cuatro lineas de produccién: calandrado, spreading.

La Compafiia provee de sus productos a grandes distribuidores de productos plasticos del Per(
(Lima), quienes representan aproximadamente del 90% sus ventas. Tres de los clientes
habituales de la Compafiia representan mas del 50% de los ingresos por ventas. En opinion de
la gerencia, esta situacién no representa una limitacion con la continuidad de las operaciones
debido a las caracteristicas del mercado.

c) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 preparados por la Gerencia seran
presentados a consideracion a la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo
establecido por Ley para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Gerencia los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 adjuntos seran aprobados por la Junta General sin
modificaciones. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas con fecha 29 de marzo de 2014.

2. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
(@) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Perd, los cuales comprenden las Normas e Interpretaciones
emitidas o adoptadas por el IASB (International Accounting Standards Board), las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC), adoptadas por el IASB; oficializadas
por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su aplicacién en Perd.
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Mediante Resolucion N° 053-2013-EF/30, publicada el !I de setiembre de 2013, el CNC
oficializé ja version 2013 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIC,
N1IF, CINIIF y SIC). Las normas oficializadas y vigentes en Peru por el CNC al 31 de
diciembre de 2013 son las NIC de la 1a la 41 vigentes, las NIIF de la 1a la 13, las SIC de la
7 a la 32 (excepto las derogadas) y todos los pronunciamientos el 1al 20 del actual Comité
de Interpretaciones (CINIIF).

Mediante Resolucion N° 055-2014-EF/30 publicada el 26 dejulio de 2014, el CNC oficializa
la versién 2014 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asimismo en dicha
resolucion se oficializo las modificaciones a la NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”, NIC 38
“Activos Intangibles”, adicionalmente mediante Resoluciones N° 056 y 057-2014-EF/30 del
12 de noviembre de 2014 y 15 de diciembre de 2014, respectivamente, se oficializan las
modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados”, NIC 28 “ Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, NIC 41
“Agricultura”, NIIF 9 “Instrumentos Financieros” y la NIIF 15 “Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, la vigencia de las modificaciones, sera la
indicada en cada una de ellas.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia ha observado el cumplimiento de las
Normas e Interpretaciones antes mencionadas que le son aplicables.

En fecha 2 de mayo de 2012, la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) publicé la
Resolucion N° 011-2012-SMV/01, que establece las Normas Sobre la Presentacion de
Estados Financieros Auditados por Parte de Sociedades o Entidades a las que se refiere el
Articulo 50 de la Ley N° 29720. Esta resolucién es, aplicable a Entidades que obtengan
ingresos anuales por venta de bienes o prestacion de servicios, o sus activos totales sean
iguales o excedan a tres mil Unidades Impositivas Tributarias(UIT) distintas de las que
participan en el mercado de valores, mercado de productos y sistema de fondos colectivos.
Dicha resolucion establece, entre otras, la obligatoriedad de presentar, en los plazos y
condiciones a ser emitidas por la SMV, informacién financiera auditada a la SMV.

El 06 de diciembre de 2013 la SMV emite una Resolucién Superintendente N° 159-2013-
SMV/02 donde modifica ciertas disposiciones complementarias y transitorias de la
Resolucion SMV N° 011-2012-SMV/01, acordandose la presentacion de estados financieros
bajo el siguiente esquema:

«  Compafiias cuyos ingresos por ventas o prestacién de servicios o con activos totales que
al cierre del ejercicio 2013 superen los quince mil UIT, deberdn presentar su
informacidn financiera auditada del ejercicio que culmina el 31 de diciembre de 2013,

« Compafiias cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales
que al cierre del ejercicio 2014 sean iguales o superiores a tres mil UIT y que no hayan
presentado su informacién segln se indica anteriormente, deberdn presentar su
informacion financiera auditada correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de
diciembre de 2014.

Adicionalmente la citada Resolucion establecié la implementacion gradual de las NIIF
vigentes intemacionalmente que emita el LASB, para las entidades enunciadas anteriormente
en el primer grupo, a partir del ejercicio econdmico 2014, y para aquellas indicadas en el
segundo grupo, a partir del ejercicio econémico 2015.



(b)

(©

(d)

Mediante Resolucion N° 028-2014-SMV/01, publicada el 21 de diciembre de 2014, modifica
la Resolucion N°011-2012-SMV/01 del 27 de abril de 2012 y la Resolucién  N° 159-2013-
SMV/02 del 6 de diciembre de 2013, en dicha Resolucién se precisa que la implementacidn
gradual de la presente norma, se realiza de acuerdo a tas disposiciones complementarias
transitorias las cuales consideran tres niveles:

IGUALES O IGUALES O IGUALES O
DISPOSICIONES SUPERIORES A SUPERIORES A SUPERIORES A
10,000 UIT 5,000 UIT 3,000 UIT
Estados financieros Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
auditados 2015 2016
Implementacion Sera exigible a partir del Sera exigible a partir Sera exigible a partir
gradual de NIIF ejercicio econémico 2015 del ejercicio econdmico  del ejercicio
2016 economico 2017

Mediante Resoluciéon N° 014-2015-SMV/I 1 publicada el 28 de enero de 2015, la
Superintendencia de Mercado de Valores ha establecido el cronograma para la presentacion
de dicha informacion, en la cual se fijan fechas limite de entrega para el ejercicio 2014.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la
Compafiiay de acuerdo con el principio de costo histérico.

Moneda de funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en el que opera la Compafiia (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compaiiia, estimada por la gerencia.

Estimados v Criterios Contables Significativos

Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los estados financieros son
continuamente evaluados y se basan en ia experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.

La Compariia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinion de la
Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafila no tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio.

.
Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados financieros corresponden al
deterioro de cuentas por cobrar, la depreciacion de inmuebles, maquinaria y equipo y la
provision para impuesto a la renta, participacion de los trabajadores, cuyos criterios contables se
describen més adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion de
los estados financieros adjuntos, segln se explica en las correspondientes politicas contables.

10
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(@)

(b)

(©)

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo, los saldos en cuentas corrientes en
bancos y otras unidades similares que son facilmente convertibles en cantidades conocidas de
efectivo, estan sujetas a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar simultdneamente a
un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en
otra. En el caso de la Compafiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios como son caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y pasivos a corto y largo plazo.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican
como activo, pasivo o instrumento de patrimonio segin con la sustancia del acuerdo contractual
que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento
financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado de
ganancias y pérdidas. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaifiia tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

En opinién de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, no difieren significativamente de sus valores razonables en el
mercado. En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el
reconocimiento y valuacion de estas partidas.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador
y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién, entre un deudory
un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de una transaccion de libre
competencia.

Cuentas por cobrar comerciales v provision para cobranza dudosa

De acuerdo a las politicas establecidas por la gerencia de la Compafiia las cuentas por cobrar
comerciales se registran a su valor nominal netas de la correspondiente provision para cuentas de
cobranza dudosa, cuando éstas se determinan sobre la base de andlisis especificos por cada
cliente. ,

Las letras en descuento corresponden a letras entregadas a entidades financieras locales se
presentan en el saldo de, las cuentas por cobrar comerciales contra las cuentas por pagar
comerciales, las cuales son dzg(das de baja cuando el cliente cancela la letra.

La provision por deterioro en cuentas por cobrar se determina cuando existe evidencias objetiva
gue no se podra recuperar todos los montos de acuerdo con los términos originalmente
establecidos.



(d)

(€)

()

El saldo de esta provision es revisado periddicamente para ajustar dicho saldo a niveles
necesarios y cubrir las pérdidas potenciales en la cartera de clientes lo que sera cargado a los
resultados del afio en el cual la Gerencia determine la necesidad de dicha provision. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Existencias

Las existencias incluyendo los productos en proceso se registran al costo de fabricacién o
adquisicion. El costo de la materia prima se ha determinado utilizando el método promedio
mensual. Las existencias por recibir estan registradas al costo de adquisicion.

El costo de los productos en proceso y productos terminados comprende la materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion.

La gerencia evalia periddicamente si existen partidas con situacion de obsolescencia o deterioro
de existencias sobre la base de partidas obsoletas o de lenta rotacién, procediendo de ser
necesario registrar una provision para desvalorizacion de existencias, con cargo a los resultados
del ejercicio.

Gastos contratados por anticipado

Se registran los pagos anticipado y/o gastos (seguros pagados por adelantado, intereses por
devengar, impuesto general a las ventas y otros), los que se transfieren a los resultados
corrientes, en la medida que se devengue el servicio respectivo o la obligacion correspondiente.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Las inmuebles, maquinaria y equipo estan registrados al costo de adquisicion neto de su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualesquiera pérdidas por deterioro del valor
que hayan sufrido a lo largo de su vida atil (Nota 10).

El costo de inmuebles, maquinaria y equipo comprende un precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables asi como cualquier costo atribuible
directamente para dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos posteriores a
la adquisicion de los elementos componentes de inmuebles, maquinaria y equipo, sélo se
reconocen cuando sea probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo y el costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se afectan a los resultados del ejercicio en que se incurren. El
costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se
produce.

La depreciacién ha sido calculada por el método de linea recta considerando las siguientes
vidas Utiles estimadas:

- Afios
Edificios y otras construcciones 10 y 33
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinariay equipo 10
Equipos de computo 4
Equipo diverso 4y 10
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(@)

(h)

)

Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdémicos que indiquen que el valor de un activo
de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Si
luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, o se disminuye el excedente de
revaluacion en el caso de activos que han sido revaluados, por un monto equivalente al exceso
del valor en libros neto de sus efectos tributarios referidos al impuesto a la renta diferido. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad
generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor
razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes
costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo. Los saldos en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a la fecha de cada reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

Arrendamiento

La determinacion de financiamiento si un contrato es o contiene un arrendamiento financiero
esta basada sobre la sustancia del contrato a la fecha de su celebracién de si el cumplimiento del
contrato es dependiente del uso de un activo especifico o el contrato otorga un derecho para usar
el activo.

Los arrendamientos financieros, que efectiva y sustancialmente trasfieren a la Compafiia todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados, son capitalizados al
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento al inicio del periodo de arrendamiento y
son presentados como inmuebles maquinaria y equipo. Los pagos de arrendamiento financiero
son distribuidos entre cargos financieros y reduccion del pasivo por arrendamiento, de tal
manera que una tasa de interés constante pueda ser obtenida para el saldo remanente del pasivo.
Los costos financieros son registrados directamente en los resultados de las operaciones.

Los activos arrendados capitalizados son depreciados siguiendo el método de linea recta en
funcion a las vidas Utiles estimadas.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién legal o asumida como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la
obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas y
ajustadas por la gerencia en cada periodo para reflejar la mejor estimacion.

Pasivos v activos contingentes
Los pasivos contingentes rfo se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo

econdmico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan cuando es
probable que generen ingresos de recursos.



(k)

0

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal (CTS) se calcula de acuerdo con la
legislacion vigente por el integro de los derechos indemnizatorios de los trabajadores y debe
ser cancelada mediante depositos en las entidades financieras elegidas por ellos. Se incluye
en el rubro otras cuentas por pagar y se contabiliza con cargo a resultados a medida que se
devenga.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando se transfieren al comprador los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! producto. Los intereses se reconocen en
proporcidn al tiempo transcurrido, de forma que reflejen el rendimiento efectivo del activo.

(m) Reconocimiento de costos y gastos

(n)

(0)

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al
reconocimiento de la facturacion. Los gastos se reconocen en los resultados a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se asumen y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan bajo el método del devengado.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectian en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias o peérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
ganancias y pérdidas.

Impuesto a la renta diferido v participacion de los trabajadores
Impuesto a la rentay participacion de los trabajadores corrientes:

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacion financiera individual de la Compafiia. De acuerdo con las
normas legales, la participacion de los trabajadores es calculada sobre la misma base que la
usada para calcular el impuesto a la renta corriente. La tasa del impuesto a la renta y el
porcentaje de participacion de los trabajadores aplicables a la Compariia es de 30% y 10%,
respectivamente.

Impuesto a la renta diferido:
»

El impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los
activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan aplicar a
la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicion
de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma
en que la Compafiia espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del
balance general.
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(p)

(@)

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que
las diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda
aplicar. A la fecha del balance general, la Compafia evalla los activos diferidos no
reconocidos, asi como el saldo contable de los reconocidos.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en resultados en los periodos con los cuales se
relacionan y se reconocen cuando se devengan.

Nuevos Pronunciamientos Contables

Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF, emitidas pero no vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

* Modificaciones a la NIC 16 y NIC 18, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacién introduce severas restricciones a la
utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y amortizacion. La modificacion no
es obligatoria para la Compafiia hasta el 1 de enero de 2016. Se permite su adopcion
anticipada.

» Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados - Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del numero de afios de servicio del empleado. La modificacion es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014. La
Compaiiia no ha optado por su adopcion anticipada.

e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y los
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. También mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos
financieros de laNIC 39. Se permite su adopcion anticipada.

e La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de clientes”,
establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”,
NIC 11 “Contratos de Construccién” y “CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes”. La modificacién no es obligatoria hasta el periodo contable que inicia el 1 de
enero de 2017. Se permite su adopcion anticipada.

» Modificaciones a la NIIF 11, “Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas”, establece aplicar los principios de contabilizacion de
combinaciones de negocios cuando se adquiera una participacion en una operacién
conjunta gque constituya un negocio, tal como se define en la NIIF 3 “Combinaciones de
negocios”. La modificacion és obligatoria para los periodos anuales iniciados en o
después del 1de enero de 2016. Se permite su adopcion anticipada.
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* Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41, “Plantas productoras”, establece que una planta
productora, que se define como una planta viva, se contabilice dentro de Propiedades,
planta y equipo y se incluya en el alcance de la NIC 16 “Propiedades, planta 'y equipo” y
no de laNIC 41 “Agricultura”. La modificacion es obligatoria para los periodos anuales
iniciados en o después del 1de enero de 2016. Se permite su adopcién anticipada.

« La NIF 14, “Cuentas de diferimiento de actividades reguladas”, especifica los
requerimientos de informacion financiera para los saldos de las cuentas de diferimientos
de actividades reguladas que surgen cuando una entidad proporciona bienes o servicios a
clientes a un precio o tarifa que estd sujeto a una regulacion. La modificacion no es
obligatoria hasta el periodo contable que inicia el | de enero de 2016. Se permite su
adopcion anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir alguno, de
la adopcion de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF) emitidas que aun no son efectivas a la fecha de los estados financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda y riesgo de tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El Area de Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos financieros (tasa de interés y
tipo de cambio) de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La Gerencia de la
Compafia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. EI Directorio aprueba los principios para la administracién
general de riesgos asi como politicas que cubren &reas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de moneda

Las actividades de la Compafiia, realizadas en moneda extranjera, la exponen al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar estadounidense.
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Los saldos en ddlares estadounidenses (US$) al 31 de diciembre se resumen como
sigue:

En dolares estadounidenses

2014 2013
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 79,755 897,369
Cuentas por cobrar comerciales 3,264,706 2,341,406
Cuentas por cobrar diversas 27,095 27,095
Inversiones financieras 117.867 111.867

3.489.423 3.377.737

Pasivos:
Sobregiro bancario ( 27,729) -
Cuentas por pagar comerciales (3,641,605) (3,263,175)
Obligaciones financieras parte corriente (2,234,716) (4,093,954)
Obligaciones financieras parte no corriente : 1  3.8081

(5,904,050) (7.360.9371
Pasivo expuesto al riesgo de cambio, neto 12.414.6271 13.983,2001

Dichos saldos han sido expresados en Nuevos Soles S/. a los tipos de cambio del
mercado libre publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en
adelante la SBS) vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

En nuevos soles

2014 2013
1US$ - Tipo de cambio - compra (activos) 2.981 2.794
1USS$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

El efecto de la variacién neta de la diferencia de cambio durante los afios 2014 y 2013,
se presentan a continuacion:

En nuevos soles

2014 2013
Ganancia 1,956,244 2,189,114
Pérdida 12.533.2211 12.979.8211

L 576.9771 1 790.7071

Segun el cuadro siguiente si se hubiera revaluado / devaluado el nuevo sol al 31 de
diciembre en relacién con el délar estadounidense, manteniendo todas las variables
constantes, la utilida'd del ejercicio antes de impuestos se hubiera disminuido e
incrementado como sigue:
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(i)

(iii)

(iv)

Cambios en las tasas

Andlisis de sensibilidad de tipo de cambio (%) En nuevos soles

2014 +5% 360,866
-5% (360,866)

2013 +5% 556,852
-5% ( 556,852)

Un monto negativo refleja una potencial reduccién en el estado de ganancias y pérdidas
mientras que un monto positivo refleja un incremento neto potencial.

Riesgo de tasa de interés

La Compafiia no tiene activos significativos que generen intereses; los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las
tasas de interés del mercado. La exposicion de la Compafiia a este riesgo se genera
basicamente por sus obligaciones financieras.

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por cobrar
comerciales. Con respecto a los depésitos en bancos, la Compafila reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus
depositos y coloca sus inversiones de efectivo en instituciones financieras de primera
categoria y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las
instituciones financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la
concentracién de riesgo de crédito baja dada la variedad de clientes que atiende.

Riesgo de liquidez

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los
requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para
alcanzar las necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas
de crédito no usadas.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda y
cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del balance.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del
capital de trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos
a plazo, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

1
El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente
a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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En nuevos soles

31.12.2014 31.12.2013
Menor Mas Menor Mas
a 1lafio de lafio a lafio de lafio
Sobregiro bancario 82,638 - 14,490
Cuentas por pagar comerciales 11,210,124 - 9,619,299 -
Otras cuentas por pagar 3,508,228 - 2,921,874 -
Otras cuentas por pagar a partes
relacionadas 12,000 — 42,500 —
Obligaciones financieras 6,668,184 10,171 11,445,376 10,171
Provisiones 232,314 - 320,440 .
Impuesto a la renta diferido - 157.525 - 150.885
TOTAL 21.713.488 167.696 24.363.979 161.056

(v) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo de capital.

Para mantener la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos por pagar a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio
se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al
total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos
el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y
como se muestra en el balance general mas la deuda neta.

En nuevos soles

2014 2013
Total pasivos 21,882,396 24,525,035
Menos: efectivo y equivalente de efectivo i 506.579) (5.969.691)
Deuda neta (a) 21,375,817 18,555,344
Patrimonio 11.566.365 11.152.480
Total capital (b) 32.942.182 29.707.824
indice deuda - capital (a/ti) 65% 62%
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO

Comprende lo siguiente:

Caja

Fondos fijos

Cuentas corrientes en instituciones financieras
Depésitos a plazo

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Comprende lo siguiente;

Facturas por cobrar
Letras por cobrar en cartera y cobranza (a)

(-) Provision para cuentas de cobranza dudosa

(a) Existen importes en este rubro por S/. 258,375.00 correspondientes al cliente Plastimicas
S.R.L , el cual se origina en afios anteriores y por los que la Compafiia no ha realizado
ninguna provisién dado que tiene una garantia hipotecaria a su favor con el Cliente
Plastimicas sobre una propiedad cuyo valor se estima superior al de la deuda. Dicha garantia
es lamisma a la que se refiere el punto b) de laNota 7.

La Compaiiia presenta neto de las cuentas por cobrar comerciales la obligacidon pendiente con
instituciones financieras locales correspondientes a la letras de clientes descontadas pendientes de
vencimiento, dichas letras estdn descontadas a tasas de interés que fluctGan en moneda extranjera
(US $) entre el 1.05% (90 dias) a 1.27% (120 dias).

1.25% a 2,00% anual. (Ver Nota 11),

En nuevos soles

2014
36,500
13,979

456,100

506.579

2013

5,346
52,908
2,848,833
3.062.604
5.969.691

En nuevos soles

2014

9,049,685
693.761
9,743,446

( 105.7531
9.637.693

2013

4,641,469
1.875.765
6,517,234

(. 98,925)
6.418.309

En el periodo 2013 fluctuaron entre el
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7. CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles

- 2014 2013

Préstamos personal 9,664 23,934
Depositos en garantia 315 315
Préstamos por cobrar a Plastimicas (b) 74,613 75,423
Subsidios por cobrar EsSalud - 21,055
Anticipos a proveedores - 71,784
Otras cuentas por cobrar (a) 29.866 3.831

114.458 196.342

(a) Dentro de este Rubro encontramos incluidos subsidios por S/.29,865.68 y Cuentas por cobrar
a Plastimicas S.R.L. por S/.74,613.

(b) Corresponde a Plastimicas S.R.L. fueron otorgados en el afio 2007 por el monto de US$
26,995 el cual no genera intereses. La Compafia no ha provisionado dicha deuda en vista que
tiene una garantia hipotecaria con este cliente sobre una propiedad cuyo valor se estima
superior a! de la deuda, dicha garantia es la misma a la que se refiere el punto a) de la Nota 6.

8. EXISTENCIAS

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles

2014 2013
Mercaderia 18,668 10,476
Productos terminados 1,298,803 1,705,187
Sub-productos, desechos y desperdicios | 3,054,072 2,545,557
Productos en proceso 1,745,437 2,281,111
Materias primas y auxiliares 9,136,139 8,408,671
Existencias por recibir 1.854.781 2.053.367

17.107.900 17.004.369

INVERSIONES FINANCIERAS

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles

2014 2013
Fondos mutuos BBV A Banco Continental 351.363 329.322
351.363 329.322

Corresponde a inversion realizada en fondo mutuo administrado por el Banco Continental dicha
inversién fue realizada en dolares estadounidenses y que al 31 de diciembre de 2014 equivale a
US$ 121,804 (el.valor cuota a dicha fecha es de US$ 151.35835609).



10.

INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO

Comprende lo siguiente:

Afio 2014: -

Costo:

Terreno

Edificios y otras construcciones

Maquinaria y equipo
Unidad de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos
Unidades por recibir

Sub total

Arrendamiento financiero:
Maquinaria y equipo
Unidad de transporte
Sub total
Total

Depreciacion acumulada:

Edificio y otras construcciones
Maquinaria y equipo
Unidad de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos
Sub total

Arrendamiento financiero:
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Sub total
Total

Valor neto

Saldos al
31.12.2013

400,899
6,443,528
24,060,757
423,632
1,179,715
1,791,281
22.037
34,321,849

3,594,755
152.243
3.746.998
38,068,847

( 6,000,158)
(21,286,473)
( 423,625)
( 1,146,076)
1 1.537.404)
. 130.393.736)

( 1,872,473)
1  57.536)
1 1.930.009)
132.323.745)

5.745.102

En nuevos soles

Adiciones

40,254
952,028
407
39,802
40.422
1,072,913

1.072.913

44,588)
( 506,503)
7,168)
L 69.963)
L 628.222)

( 359,475)
( 30.449)
( 389.924)

Baias

( 87,377)
(5,902,771)
( 419,294)
( 342,618)
( 572,515)
1 22.037)
(7,346,612)

1 84.064)
1 84.064)
17.430.676)

87,281
5,834,357
503,354
338,240
572.068
7.335.300

17.335.300)

Saldos al
31.12.2014

400,899
6,396,405
19,110,014
4,338
837,504
1,258,568
40.422
28,048,150

3,594,755
68.179
3.662.934
31.711.084

( 5,957,465)
(15,958,619)

79,729
( 815,004)
11.035.302)
123.686.658)

( 2,231,948)
1 87.985)
1 2.319.933)
126.006.591)

5.704.493
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Afio 2013:

Costo:

Terreno
Edificios y otras construcciones
Magquinaria y equipo
Unidad de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos
Trabajos en curso
Sub total

Arrendamiento financiero:
Magquinaria y equipo
Unidad de transporte
Sub total
Total

Depreciacion acumulada:

Edificio y otras construcciones
Magquinaria y equipo
Unidad de transporte
Muebles y enseres
Equipos diversos
Sub total

Arrendamiento financiero:
Magquinaria y equipo
Unidades de transporte
Sub total
Total
Valor neto

Se le ha dado de baja a los activos fijos por un total

Saldos al
31.12.2012

400,899
6,437,073
23,650,900
423,632
1,177,105
1,754,246
826
33.844.681

3,594,755
145.504
3.740.259
37.584.940

( 5,956,788)
(20,812,803)
( 423,625)
( 1,138,062)
f 1.456,487)
£29.787.7651

( 1,512,997)
f  69.4481
f 15824451
131.370.2101

6.214,730

En nuevos soles

Saldos al

Adiciones Baias 31.12.2013
- * 400,899

6,455 - 6,443,528
409,857 - 24,060,757
- - 423,632

2,610 - 1,179,715
38,591 ( 1,556) 1,791,281
22.033 1 8221 22.037
479.546 123781 34.321.849
- - 3,594,755

70.699 163.9601 152.243
70.699 163.9601 3.746.998
550.245 166.3381 38.068.847
( 43,370) - ( 6,000,158)
(473,670) - (21,286,473)
- - ( 423,625)
( 8,014 - ( 1,146,076)
f 81.6541 737 1 1.537.4041
1606.7081 737 (3.0,393,736)
(359,476) - ( 1,872,473)
f 22.2001 34.112 1 575361
1381.6761 34.112 1 1.930.0091
1988.3841 34.849 132.323.7451
5.745.102

de S/. 7,408,638 con depreciacién de
S/.7,335,300 siendo el valor neto de S/. 73,338. Debido a la discontinuidad de éstos activos y
respaldado por informe técnico y detallado sobre dichos Activos.

El gasto de la depreciacién del afio 2014 y 2013, fue distribuido en el estado de ganancias y

pérdidas, como sigue:

Costo de produccidn
Gastos de administracion
Gastos de venta

Ajuste

En nuevos soles

2014 2013
814,517 790,707
152,722 148,938

50,907 48,739
1 -
1.018.147 988.384
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11.

12.

La Compafila mantiene seguros sobre sus principales activos, de conformidad con las politicas

establecidas por la gerencia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Comprende to siguiente:
En nuevos soles

2014 2013
Facturas por pagar 6,651,709 3,963,341
Letras por pagar aceptadas 4,558,415 5,655,958

11.210.124 9.619.299

Las facturas y letras por pagar comprenden principalmente a obligaciones por compra de materia
prima a proveedores locales y del exterior, son de vencimiento corriente y no generan intereses.

La Compariia presenta neto de las cuentas por pagar comerciales, las letras por cobrar en
descuento, que corresponden a los documentos entregados a entidades financieras locales
pendientes de vencimiento, a tasas de interés fluctian en moneda extranjera (US $) entre el
1.05% (90 dias) a 1.27% (120 dias). En el periodo 2013 fluctuaron entre el 1.25% a 2.00%
anual. Ver Nota 6.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles

2014 2013

Remuneraciones y participaciones por pagar 786,381 732,282
Acciones laborales ejercicios anteriores 1,756,232 1,528,583
Reclamaciones de terceros 2,649 6,926
Anticipos de clientes - 27,624
Dietas del directorio | 12,000 42,500
Tributos por pagar 962.966 626.459

3.520.228 2.964.374

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende los activos adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero a las entidades

financieras locales, tal como se muestra a continuacion:

En nuevos soles

2014 2013

Corto Plazo:
Préstamos Instituciones Financieras (a) 1,677,600
Contratos Arrendamiento Financiero (b) 1,211 66,101
Pagarés por pagar (c) 6.668.184 9.701.675
4 6.669.395 11.445.376

Largo Plazo:
Contratos Arrendamiento Financiero (b) 10.911 10.171
10.911 10.171
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(a) Corresponde a un préstamo otorgado por el Banco Continental con vencimiento corriente y a
una tasa de interés de 1.6%.

(b) Corresponde a las operaciones de leasing contratadas por la Compafiia y cuyos vencimientos
y tasas aplicables se detalla a continuacién:

En nuevo soles
Tasa Total Corto oiazo Lareo plazo
Nombre del acreedor Veto. Interés 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Banco de Crédito del Pera

Leasing 41603AFB,
Automovil Toyota Avensis Ago-15 5.15 11.382 24.778 1.211 14,607 10.911 10,171

Total 11.382 24.778 1211 14.607 10911 10,171

14. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce por todas las diferencias temporales
gravables entre el contable de los activos y pasivos y su base tributaria, sin tener en cuenta el
momento en que se estime que las diferencias temporales que le dieron origen, seran revertidas.
El impuesto a la renta diferido se detalla en el cuadro siguiente:

En nuevos soles

(Cargo) abono
Al 31.12,13 a resultados Al 31.12.14

Impuesto a la renta diferido 150,885 7,112 157,997
Ajuste por intereses no devengados de

leasing - ( 4721 -
Total pasivo diferido 150.885 6.640 157.997

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 esta representado por
7,454,626 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia ha efectuado capitalizacion de resultados
acumulados de S/. 300,000 nuevos soles por cada afio, ademas queda pendiente la emision de
acciones por S/. 459,880, de ajustes por inflacion de afios anteriores. La estructura de
participacion accionaria es la siguiente:

Porcentaje de participacion Porcentaje de
Individual en la capitgl Numero de accionistas particinacion
Hasta 79.18 1 79.18
De 9.01 a 12.02 1 12.02
De 1.01 a 8.80 1 8.80
100.00
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16.

17.

18.

19.

ACCIONES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las acciones de inversion estan representadas por 1,606,668
acciones de SI. 1.00 de valor nominal cada una que confieren a sus titulares dividendos
patrimoniales pero no les confieren derecho a intervenir ni a votar en las juntas de accionistas ni
en eJ directorio y se mantienen hasta que la Compafiia convenga con los titulares la redencion de
las mismas.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley General de Sociedades la Compafia debe asignar no menos del 10%
de su utilidad neta anual a una reserva legal, hasta que ésta alcance un monto igual a la quinta
parte del capital pagado y pueda utilizarse solo para compensar pérdidas futuras.

RESULTADOS ACUMULADOS

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 29 de marzo de 2014 se aprob6 la distribucion de
dividendos por S/. 1,008,001.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 29 de marzo de 2013 se aprob6 la distribucion de
dividendos por S/. 1,034,927.

COSTO DE VENTAS
Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2014 2013

Saldo inicial de productos terminados 1,705,187 1,525,010
Saldo inicia! de productos en proceso 2,281,111 2,003,525
Saldo inicial de subproductos ] 2,545,557 2,389,542
Materias primas e insumos utilizados 37,736,259 34,555,663
Otras variaciones de existencias ( 88,102 ( 151,512)
Gastos de fabricacion 13,367,133 12,057,870
Participacion de los trabajadores 327,271 284,769
Saldo final de productos terminados ( 1,298,802) ( 1,705,187)
Saldo final de productos en proceso (11,745,437) (2,281,111)
Saldo final de subproductos (13,054,072) (2.545.5571

51.776.105 46.133.012
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20.

22.

23.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende lo siguiente:

Personal

Servicios de terceros

Tributos

Otros gastos de gestion
Participacion de los trabajadores
Valuacion y deterioro de activos

GASTOS DE VENTAS

Comprende lo siguiente:

Personal

Servicios de terceros

Tributos

Otros gastos de gestion
Participacion de los trabajadores
Valuacién y deterioro de activos

GARANTIAS

En nuevos soles

2014 2013
2,351,216 1,558,371
516,161 528,714
45,425 37,121
163,006 362,913
72,744 41,297
152.722 148.938
3,301.274 2.677.354

En nuevos soles

2014 2013
162,085 168,900
522,071 385,382

6,603 6,780
8,185 10,200
5,103 4,614
50.907 147.664
754.954 723.540

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene las siguientes garantias:

a) Prenda industrial a favor del Banco de Crédito del Pert sobre el inmueble ubicado en la

Calle 1 S/N lote 3 manzana k Independencia por un valor de US$ 1,901,011.

b) Garantia sobre vehiculo, adquiridos en calidad de arrendamiento financiero por un valor de

US$ 25,550.

c) Prenda sobre maquinaria Homo de Spreading 1 por un valor de US$ 259,775.

SITUACION TRIBUTARIA

o

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2010 al 2014 inclusive, se
encuentran pendientes de revision por la Superintendencia Nacional de Administracién
Tributaria. Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones
tributarias sera cargado a los resultados de los ejercicios en que las mismas queden finalmente
determinadas. En opinién de la Gerencia, como resultado de dicha revision, no surgiran pasivos

significativos que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el Impuesto a la Renta de las personas juridicas

se calcula para los afios 2014 y 2013 con una tasa del 30%, sobre su renta neta.
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24.

De conformidad a lo establecido por la ley 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014, vigente a
partir del 1de enero de 2015, latasa del impuesto a las ganancias por los afios 2015 y 2016 es de
28%, por los afios 2017 y 2018 es de 27% y por el afio 2019 en adelante es de 26%.

Para los efectos del impuesto a la renta, impuesto general a las ventas, e impuesto selectivo al
consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se debe determinar
basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen, entre otros, un &mbito
de aplicacion, criterios de vinculacion, asi como analisis de comparabilidad, metodologias,
ajustes y declaracion informativa. Las normas sefialan que cumpliéndose ciertas condiciones, las
empresas estan obligadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el calculo de los precios
de transferencia de transacciones con empresas vinculadas. Asi mismo, esta obligacion rige para
toda transaccion realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposician.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propositos de lo anterior se ha
tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de transferencia para las
transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas desde, hacia o a través de paises o
territorios de baja o nula imposicién, durante el afio 2014 no se ha realizado operaciones con
paraisos fiscales y no mantiene empresas vinculadas.

La distribucion total o parcial de dividendos u otras formas de distribucién de utilidades se
encuentra gravada con el impuesto a la renta con una retencion del 4.1%. No estd comprendida la
distribucion de utilidades que se efectlie a favor de personas juridicas domiciliadas.

De conformidad a lo establecido por la ley 30296, el impuesto a los dividendos por las utilidades
generadas serd de 6.8% para los ejercicios gravables 2015 y 2016, 8.0% para los ejercicios
gravables 2017 y 2018, y 9.3% para el ejercicio gravable 2019, en adelante.

A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base
imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio
anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje
exigible y las provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del Impuesto es del 0.4% para
el 2013 y 2012 aplicable al monto de los activos que exceda de S/. 1,000,000. El citado impuesto
podré ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. EI monto pagado puede ser
utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de los periodos
tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagé el impuesto hasta la
fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de regularizacion del
impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a la Renta aplicable a la
asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independientemente del lugar
donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en la Ley
del Impuesto a la Renta.

Para el ejercicio 2010 en adelante* la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha sido
fijada en 0.005%, y se aplica sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias 0 movimientos
de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se encuentre exonerada. En los
casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la entrega de suma de dinero
o sin usar los medios de pago, el impuesto es el doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del
15% de las obligaciones de la Compafiia que se cancelen por esta via.

HECHOS POSTERIORES
En opinion de la Gerencia con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, hasta la fecha de este

informe no han ocurrido eventos o hechos de importancia que requieran ajustes o revelaciones a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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